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1. Introdugao

A presente Politica de Gestdo de Riscos de Liquidez (“Politica”) foi elaborada pela BlueOak Investments
Asset Ltda. (“BlueOak”) e tem por objetivo descrever a estrutura e metodologia utilizadas pela BlueOak na
gestdo de risco de liquidez dos Fundos que admitam resgates, definindo procedimentos e controles
internos necessarios para que a liquidez da carteira dos Fundos seja compativel com (i) os prazos previstos
no regulamento para pagamento dos pedidos de resgate; e (ii) o cumprimento das obrigacGes dos fundos,
consideradas as diferentes caracteristicas dos fundos e seus perfis de passivo e de ativo. Esta politica foi
elaborada em observancia as Regras e Procedimentos de Risco de Liquidez para Fundos regidos pela
Resolucdo CVM n2 175 e alteracgdes e deve ser interpretada em conjunto com a Politica de Gestdo de Riscos
da BlueOak e com os regulamentos dos Fundos.

Para evitar dlvidas, esta Politica ndo se aplica a gestdo de liquidez de FIPs, que, por serem fundos fechados,
ndo admitem resgate de cotas, sem prejuizo do acompanhamento do caixa e das obrigacGes operacionais
do respectivo Fundo nos termos da Politica de Gestao de Riscos, das demais politicas gerais da BlueOak e
dos regulamentos aplicaveis.

Sem prejuizo do disposto nesta Politica, esta Politica deve ser interpretada em consonancia com o Cddigo
de Etica e Conduta da Blueoak e demais politicas, regras, procedimentos e controles estabelecidos pela
Blueoak, conforme aplicaveis.

2. Historico de Versoes

Versao Data de Aprovagao Area Responsavel Justificativa

Departamento de Risco e
1.0 16 de fevereiro de 2023 Compliance e Diretor de Versao inicial
Gestdo de Recursos

Departamento de Risco e
2.0 17 de agosto de 2026 Compliance e Diretor de Atualizagdo e Revisdo
Gestdo de Recursos

3. Revisao e Aprovagao

Esta Politica sera revisada pelo Departamento de Risco e Compliance da BlueOak (“DRC”) em conjunto com
o Diretor de Gestdao de Recursos e com o departamento juridico, periodicamente ou sempre que se faga
necessario, inclusive em decorréncia de alteracdo da regulamentagao em vigor aplicavel ou, ainda, de
aspectos relativos as atividades desempenhadas pela BlueOak e seus Colaboradores, ndo sendo obrigatdria
a revisdo em periodicidade minima fixa.
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4. Abrangéncia

Esta Politica se aplica a todos os sdcios, administradores, empregados, estagiarios, diretores e demais
colaboradores da Blueoak (“Colaboradores”). Todos os Colaboradores devem se assegurar do pleno
conhecimento e atendimento da legislacdo e regulamentagdo aplicaveis as suas fun¢des, bem como do
conteudo integral desta Politica.

5. Gestdo de Risco de Liquidez

5.1. Area de Risco

O DRC, sob coordenacgdo do Diretor de Riscos, atua com independéncia em relagdo as demais areas da
instituicdo, mitigando potenciais conflitos de interesse com as Areas de Gest3o.

Compete ao Departamento de Risco e Compliance, além das fung¢des estabelecidas na Politica de Gestao de
Riscos aplicavel a BlueOak:

(i) implementar a Politica de Gestdo de Risco de Liquidez, planejando sua execu¢do e acompanhando
os procedimentos correlatos, em alinhamento com o Diretor de Riscos e com o Comité de Riscos,
guando aplicavel;

(i) produzir relatérios de monitoramento de risco de liquidez e leva-los as Areas de Gestdo, com
periodicidade minima semanal compativel com o perfil do Fundo, sua carteira e o seu passivo, de
modo a permitir o acompanhamento tempestivo da liquidez dos ativos e do atendimento as
obrigagdes do Fundo (inclusive regras de resgate);

(iii) na hipdtese de identificacdo de desenquadramento ou risco relevante de desenquadramento a
limites de liquidez previstos no regulamento, nesta Politica ou em normas aplicaveis, comunicar a
Area de Gestdo competente e o Diretor de Compliance e PLD/FTP, solicitando providéncias e
esclarecimentos, e, quando necessario, submeter o tema ao Comité de Riscos para avaliacdo e
recomendagdes; e

(iv) na iminéncia de descumprimento das regras de resgate, comunicar o fato ao administrador
fiduciario do Fundo em questdo, nos termos do regulamento e da regulamentagao aplicavel.

5.2. Risco de Liquidez

Risco de liquidez é a possibilidade de um Fundo ndo estar apto a honrar suas obrigacdes esperadas ou
possiveis, com base em cendrios razoaveis, correntes ou futuras, inclusive as decorrentes de vinculagdo de
garantias, sem afetar suas operacgdes e sem incorrer em perdas significativas.

5.3. Liquidez Demanda pelos Passivos

A liquidez demandada pelos passivos, inclusive em cendrio de estresse, deve ser avaliada considerando,
conforme aplicavel: (i) o valor das cotas cujo resgate ja tenha sido solicitado; (ii) provisdo de encargos
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(taxas de administracdo, custédia e performance provisionadas pelo Fundo) e outras obrigacdes

contratadas do Fundo, nas respectivas datas de pagamento.

5.4. Liquidez Disponivel dos Ativos

A liquidez disponivel dos ativos do(s) Fundo(s) deve ser avaliada, quando aplicavel, conforme abaixo:

5.4.1.

5.4.2.

5.4.3.

#2564375v2

na hipétese de alavancagem do fundo, a posi¢ado de ativos podera ser avaliada deduzida dos
respectivos passivos vinculados (exemplo: operacées compromissadas e aluguéis tomados
pelo fundo);

partindo da posicdo “desalavancada”, os ativos poderdo ser segregados, conforme aplicavel,
entre: (i) ativos em garantia (incluindo margem requerida para operacdes na B3, ativos em
garantia de aluguéis, etc.) para cada camara de liquidacdo (clearing) ou contraparte e; (ii)
ativos livres;

a liquidez dos ativos livres podera ser avaliada considerando critérios como:

5.4.3.1. Liquidez Intrinseca do Ativo

A capacidade de negociacdo do ativo no mercado é analisada considerando seu volume médio
negociado e a diferenca entre oferta e demanda (bid-ask spread). Ativos mais negociados e
com menor diferenca entre compra e venda sdo considerados mais liquidos.

5.4.3.2. Prazo de Conversao em Caixa

O tempo necessario para transformar o ativo em dinheiro sem causar impactos significativos
no preco é avaliado. Posi¢cGes que podem ser liquidadas rapidamente apresentam menor risco
de liquidez.

5.4.3.3. Impacto no Prec¢o de Mercado

E estimado o efeito que a venda de grandes posi¢cdes pode causar no preco do ativo. Posices
muito grandes em relagdo ao mercado podem reduzir a liquidez efetiva e aumentar o risco.

5.4.3.4. Concentragao de Ativos
A diversificacdo dos ativos livres é essencial. Exposi¢des concentradas em poucos emissores
ou setores especificos podem aumentar o risco de liquidez.

5.4.3.5. Classificagdao de Liquidez
Os ativos sdo classificados em categorias de acordo com sua facilidade de negociacdo: alta,
moderada ou baixa liquidez. Essa classificacdo orienta a gestdo da carteira.

5.4.3.6. Contingéncias de Mercado

Sao considerados cenarios de estresse, como crises econémicas ou volatilidade elevada, que
podem afetar a liquidez do mercado. Testes de estresse poderao realizados periodicamente
para identificar vulnerabilidades, sem imposicdo periddica obrigatdria.

5.4.3.7. Monitoramento Continuo
A liquidez dos ativos livres serd acompanhada de forma compativel com a dinamica da
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carteira e as condi¢coes de mercado, podendo a frequéncia de andlise ser ajustada conforme
a relevancia dos riscos identificados.

5.4.3.8. Adequacado ao Perfil dos Cotistas
A liquidez dos ativos livres deve estar alinhada as expectativas de resgate dos cotistas. Fundos
com cotistas que buscam saques frequentes devem priorizar ativos mais liquidos.

5.5. Casos de lliquidez

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do(s) Fundo(s), inclusive em
decorréncia dos pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar
alteracdo do tratamento tributario de algum dos Fundos ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes
ultimos, a BlueOak, conforme o caso, pode isolada ou conjuntamente com a administradora fiducidria
responsdvel declarar o fechamento para a realizacdo de resgates da Classe de Cotas do Fundo sem
liguidez, na forma do regulamento do Fundo correspondente, tratando sobre as seguintes possibilidades:

e reabertura ou manutencao do fechamento do Fundo para resgate;

e possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios;
e cisdo do Fundo; e/ou

e liquidagdo do Fundo.

6. Disposi¢oes Gerais

Em cumprimento ao art. 16, IV, da Resolu¢do CVM n® 21/21, a presente politica esta disponivel no
endereco eletronico da BlueOak: https://blueoak.com.br/

7. Glossario

ANBIMA - significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Area de Risco - significa a rea responsavel pelos procedimentos de gestdo de riscos da BlueOak,
subordinada ao DRC, ao Diretor de Risco e ao Diretor de Compliance e PLD.

Area(s) de Gestdo — significam todas as areas responsaveis pelos investimentos dos Fundos, subordinadas
ao Diretor de Gestao de Recursos da BlueOak, conforme o caso.

B3 - significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Classe(s) de Cotas — compreende, isolada ou conjuntamente, (i) as classes de cotas relacionadas aos
Fundos e/ou (ii) as eventuais subclasses de cotas, desde que tais subclasses de cotas tenham sido
constituidas em observancia (a) as disposicOes legais e regulatdrias vigentes e (b) aos regulamentos dos
respectivos Fundos a que pertengam.

Colaborador(es) — significa sdcios, administradores, funcionarios e todos que, de alguma forma, auxiliam
o desenvolvimento das atividades do grupo BlueOak.

Politica de Gestdo de Risco www.blueoak.com.br
#2564375v2


http://www.blueoak.com.br/
https://blueoak.com.br/

CVM - significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.
DRC —significa Departamento de Risco e Compliance.
Investidor — cotista dos Fundos.

Fundo(s) — fundo(s) de investimentos gerido(s) pela BlueOak para fins desta Politica, refere-se aos fundos
geridos que admitam resgates.

Politica de Gestdo de Riscos — significa a Politica de Gestdo de Riscos aplicdvel a BlueOak, disponivel no
endereco eletronico da BlueOak: https://blueoak.com.br/

Politica de Gestdo de Risco de Liquidez — significa a presente Politica de Gestdo de Risco de Liquidez
aplicavel a BlueOak.
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